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Parecer do Comité de Investimento — Setembro 2023

1) Introducio:

O cendrio econdémico de 2023 foi marcado por diversas discussdes fiscais e politicas econdmicas,
tanto no Brasil quanto no exterior. Com o mercado atento as movimentacdes do governo brasileiro
em relacdo ao controle fiscal, a vota¢do do projeto de lei sobre a tributacao de fundos exclusivos e
offshore tornou-se um ponto de destaque. Além disso, a politica monetdria internacional,
especialmente dos Estados Unidos, impacta diretamente as moedas de outros paises, com reflexos
no fortalecimento do dolar. Este parecer analisa essas questdes e avalia o desempenho da carteira de
investimentos no contexto desses desafios e visa auxiliar os conselheiros na tomada de decisdes
sobre as estratégias adotadas pelo Comité de Investimento do SERTPREV relativo as acdes
estabelecidas na Politica de Investimentos do Instituto, tendo como referéncia os limites fixados
pela Resolucdo 4.963/2021 e alteracdes posteriores visando garantir a seguranga, liquidez e
rentabilidade necessarias, assegurando os beneficios e esclarecendo aos conselheiros, membros do
comité de Investimento e a Diretora Executiva do SERTPREV quanto aos objetivos e restricdes
relativos aos investimentos dos ativos financeiros do Regime Proprio.

2) Analise de Cenarios

No Brasil, a trajetoria fiscal tem sido um dos principais pontos de preocupacao para o mercado. A
votacao iminente do projeto de lei que visa a tributagdo de fundos exclusivos e esta sendo
acompanhada de perto, pois pode influenciar a arrecadagdo e a politica fiscal do pais. Diante da
dificuldade de cortar gastos publicos, o governo optou por maximizar as receitas, utilizando a
tributacdo como ferramenta para equilibrar as contas. No entanto, a eficacia dessas medidas sera
sentida de maneira mista, com impactos que podem variar ao longo dos meses.

No cendrio internacional, especialmente nos Estados Unidos, espera-se que o atual nivel de juros
seja mantido por um periodo mais longo do que o inicialmente previsto. Isso representa um desafio
para as economias globais, ja que o fortalecimento do ddlar pode pressionar as moedas dos outros
paises.

Além disso, a divulgacdo de importantes indicadores econdmicos nas Ultimas semanas de outubro,
como o PMI de diversos paises, os dados de desemprego no Reino Unido, o indice de venda de
imoéveis nos EUA e o I[PCA-15 de outubro no Brasil, sera crucial para entender as tendéncias de
crescimento econdmico e inflagdo global.
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Retorno e Meta de Rentabilidade acumulados no ano de 2023

Més
Janeiro
Fevereiro
Margo
Abril
Maio
Junho
Julho
Agosto

Setembro

INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO
Relatdrio de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

Saldo Anteri Apli Resg Saldo no Més Retorno Retorno Acum Retorno Més Retorno Acum Meta Més Meta Acum Gap Acum
520.155.495 49 43.550.000.00 43.530.579.12 527.317.647.18 7.142.730.81 7.142.730.81 1.37% 1.37% 0.86% 0.86% 159.46%
527.317.647,18 10.632.858.33 10.296.378.70 532.088.322.28 4.434 195 47 11.576.926.28 0.84% 2.23% 1,10% 1.97% 112,97%
532.088.322,28 3.909.981.81 4.006.720,00 538.624 594 17 6.833.010,08 16.409.936,36 1.28% 3.54% 1,06% 3.05% 115,97%
538.824.594 17 43.855.817.22 43.006.720.00 543.655.282.11 3.981.590.72 22.391.527,08 0.74% 4.30% 0.86% 3.94% 109.32%
54365528211 90.545.955.78 90.009.062,64 548.152.336.58 3.960.161.33 26.351.688.41 0.73% 5.06% 0.76% 4.73% 107.09%
5£48.152.336.58 21.412.512,95 23.699.382,34 552.893.571,58 7.028.104,39 33.379.792,80 1.28% 6.41% 0.28% 5.02% 127.65%
552.893.571,58 481012712 316161777 560.617.998.49 6.075.917.56 39.455.710,36 1,10% 7.57% 0,29% 5.33% 142.23%
560.617.998.49 15.330.2711.77 12.760.772,86 567.566.895,19 4.379.397.79 43.835.108.15 0.78% 8.41% 0.62% 5.98% 140.73%
56T7.566.895,19 8.012.759,05 4.760.000,00 574.789.689,03 3.970.034,79 47.805.142,94 0.70% 9,16% 0,47% 6.48% 141.47%

Investimentos x Meta de Rentabilidade

6,48%

0 2 4 6 8

B Investimentos [ INPC + 4,67% a.a.

Foram utilizados para a emissao deste PARECER, o relatério mensal da Consultoria de Investimento,
Quadro de Enquadramento conforme Resolugdo CMN 4.963/2021, Rentabilidade versus Risco e
Volatilidade dos fundos de investimentos, analise do atual cenario econdmico e politico referente ao
més de dezembro de 2023, analises de mercado de Investimento de outras Instituigdes Financeiras,
e outros documentos complementares internos (balancetes contébeis) do RPPS de Sertdozinho/SP.

3) Analise da Carteira de Investimentos:

A gestdo da carteira de investimentos em 2023 também refletiu as condi¢des desafiadoras do cenario
econdmico. De acordo com os relatérios da consultoria, foi identificado um gap superior a 141%
em relacdo a meta atuarial, evidenciando a eficicia das acdes implementadas pelo Comité de
Investimentos ainda no exercicio de 2022. Esses aportes estratégicos, focados em fundos de vértice
para 2023 e 2024, resultaram em um excedente de 41,47% da meta atuarial até setembro de 2023, o
que reflete uma gestao prudente e eficaz dos recursos. A estratégia de manutengdo das alocagdes,
adotada pelo Comiteé, foi fundamental para alcangar esses resultados, permitindo uma so6lida posi¢ao
para o cumprimento da meta atuarial em 2024.
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‘> INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAQZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO
Relatério de Andlise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023

CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Administradores - base (Setembro / 2023)

SICREDI: 1,00% BANCO SANTANDER: 0,54%
SANTANDER DTVM: 1,31% ITAU UNIBANCO: 0,35%

CAIXA ECONOMICA: 29,53% BB GESTAO 387.949.806,90
. CAIXA ECONOMICA 170.322.926,21
[ saNTANDERDTVM  7.573.542,31
[ sicreni 5.742.508,50

. BANCO SANTANDER  3.091.575,16

. ITAU UNIBANCO 2.042.659,07
BB GESTAO: 67,27%
‘> INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO
_ Relatério de Analise, Enquadramentos, Rentabilidade e Risco - Base: 29/09/2023
CREDITO
& MERCADO

Distribuicdo dos ativos por Sub-Segmentos - base (Setembro / 2023)

ACOES - VALOR: 0,34%

MULTIMERCADO - CONSERVADOR:
0,40%

AGOES - DIVIDENDOS: 0,47%
MULTIMERCADO - MODERADO: 0,64%
IMA-B: 0,83%
IRF-M 1: 1,01%
AGOES - LIVRES: 1,14%
AGOES - EXTERIOR: 2,93%

MULTIMERCADO - ALOCAGAO: 0,24%
AGOES - SMALL / MID CAPS: 0,24%
FUNDO IMOBILIARIO: 0,17%

DISP. FINANCEIRA: 0,04%

GESTAQ DURATION: 13,60%

CDI:16,10% IMA-B 5: 61,84%
uIMAB S 356.761.463,84 = CDI 92.898.36542 m GESTAO DURATION 78.473.420,24
# AGOES - EXTERIOR 16.004.75547 = ACOES - LIVRES 6.603.099,00 ®IRFM 1 5.824.602,09
u IMAB 479319244 ®MULTIMERCADO - MODERADO ~ 3.715.168,14  ® ACOES - DIVIDENDOS 2711.21241
# MULTIMERCADO - CONSERVADOR 2.326.305,43 = ACOES - VALOR 1.984360,05 ®MULTIMERCADO - ALOCACKO  1.383.445,38

ACOES - SMALL / MID CAPS 1.364.908,24 = FUNDO IMOBILIARIO 978.720,00 m DISP. FINANCEIRA 204.541,54
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INSTITUTO MUNICIPAL DE PREVIDENCIA DE SERTAOZINHO - SERTPREV - CONSOLIDADO
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Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA FIXA) - base (Setembro / 2023)

Artigos - Renda Fixa

Artigo 7°, Inciso |, Alinea'a’
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'b '
Artigo 7°, Inciso |, Alinea'c*
Artigo 7°, Inciso Il

Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'a '
Artigo 7°, Inciso lll, Alinea'b '
Artigo 79, Inciso IV

Artigo 7°, Inciso V, Alinea'a '
Artigo 7°, Inciso V, Alinea'b "
Artigo 7°, Inciso V, Alinea ' ¢ "

Total Renda Fixa

Resolugao

100,00%
100,00%
100,00%
5,00%
60,00%
60,00%
20,00%
5,00%
5,00%
5,00%

100,00%

Estratégia de Alocagdo - 2023

Carteira $ Carteira Sl.::::or
Inf Alvo Sup
000 000%  000%  100%  10000% 57672301815 ‘
50027348065  8674%  000%  6500%  10000%  76.44953750
000  000%  000%  000%  10000% 57672301815
000  000%  000%  000% 5000  28.836.150,01
338508822 614%  000%  1500%  6000% 31064782267
000  000% 000%  000%  6000%  346.03381089
000 000%  000%  100%  2000% 11534460363 RENDA FIXA 535.659.468,87
000 000%  000%  100% 500% 2883615091 I RenDA VARIAVEL 12663.579,70
000 000%  000%  2.00% 500% 28,836 150,01 I EXTERIOR 16.904.755,47
000 000%  000%  1,00% 500% 28,836 150,01 [l ESTRUTURADOS7.424.918,95

53565046887  92.88%  000%  8600%  460,00% Il FUNDO IMOBILIARIO 978.720,00

Enquadramento e Politica de Investimento (RENDA VARIAVEL E EXTERIOR) - base (Setembro / 2023)

Artigos - Renda Variavel / Estruturado /

Imobiliario

Artigo 82, Inciso |
Avrtigo 8°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso |
Artigo 10°, Inciso Il
Artigo 10°, Inciso I

Artigo 11°

Total Renda Variavel / Estruturado / Imobiliario

Artigos - Exterior

Artigo 9°, Inciso |
Artigo 92, Inciso Il
Artigo 92, Inciso llI

Total Exterior

Resolugio

10,00%

10,00%

10,00%

10,00%

Estratégia de Alocagéo -
2023 GAP

Resolugdo Carteira § Carteira }
Superior

Inf Alvo Sup
30,00% @ 12.663.579,70 220%  0,00% 500%  30,00% 160.353.325,75
30,00% 0,00 0,00%  0,00% 0,00%  30,00% 173.016.90545
10,00% = 742491895 129%  0,00% 400%  10,00% 5024738287
5,00% 0,00 0,00%  0,00% 0,00% 500%  28.836.150,91
5,00% 0,00 0,00%  0,00% 0,00% 500%  28.836.150,91

5,00% 978.720,00  017%  000%  100%  500%  27.857.430,91

30,00% 2106721865  365% 000%  10,00%  85,00%

Estratégia de Alocagio - Limite - 2023

GAP
Carteira $ Carteira S
Inferior Alvo Superior P
0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 57.672.301,82
0,00 0,00% 0,00% 0,00% 10,00% 57.672.301,82
16.904.755,47 2,93% 0,00% 4,00% 10,00% 40.767.546,35
16.904.755,47 2,93% 0,00% 4,00% 30,00%

[ R ~ua e
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DESCRICAO DA RECEITA SETEMBRO
CONTRIBUICAO SERVIDOR ATIVO — 14% 1.625.555,12
CONTRIBUICAO INATIVO E PENSIONISTA — 14% 66.270,38
CONTRIBUICAO PATRONAL — 17,2% 1.997.110,69
CONTRIBUICAO SUPLEMENTAR - 19,80% 2.298.999,77
COMPENSACAO PREVIDENCIARIA 119.381,93
RENDIMENTO DE APLICACAO FINANCEIRA 136.169,70
DEMAIS RECEITAS PREVIDENCIARIAS (TAC) e OUTRAS 80.146,34
TOTAL 6.323.633,93

DESCRICAO DA DESPESA =EIIENBRG

EMPENHADO
PROVENTOS DE APOSENTADORIAS E PENSOES 4.925.411,36
DESPESAS COM PESSOAL ATIVO - UG 122.866,28
OUTRAS DESPESAS ADMINISTRATIVAS 24.870,00
OUTRAS DESPESAS PREVIDENCIARIAS 2.500,00
TOTAL 5.075.647,64

4) Analise da Carteira Mensal:

Para garantir a continuidade do desempenho positivo, o Comité de Investimentos também adotou
uma estratégia conservadora para o gerenciamento dos excedentes mensais, provenientes dos
repasses dos orgdos. Mensalmente, foram realizados aportes de R$ 500.000,00 em dois fundos: o
fundo CDI do Banco Sicredi S/A e o fundo Asset NTN-B 2024 do Banco Itau S/A. Essas alocagoes
garantiram a liquidez e a seguranca necessarias para manter a consisténcia dos resultados,
contribuindo para o fortalecimento da posicao financeira da instituicao.

5) Consideracoes Finais:

Em 2023, o Brasil enfrentou desafios fiscais, com foco na necessidade de aumento de arrecadagao
tributaria para equilibrar as contas publicas. A votacdo do projeto de lei sobre a tributagido de fundos
exclusivos e offshore ¢ um reflexo dessa busca por receitas adicionais. No cendrio externo, o
prolongamento da politica monetaria restritiva dos Estados Unidos continuard a pressionar as
moedas de outros paises, fortalecendo o dolar e trazendo desafios para o comércio e as finangas
globais.

No que se refere a gestdo da carteira de investimentos, o Comité demonstrou eficiéncia e eficacia
na manutencdo das estratégias de alocagdo, superando a meta atuarial e posicionando a instituicdo
de forma favoravel para enfrentar os desafios de 2024. A continuidade dos aportes mensais nos
fundos CDI e NTN-B 2024 garantiu a preservagdo dos recursos e a consolidagdo dos resultados
obtidos até o0 momento.
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Portanto, o parecer conclui que as agdes implementadas até o presente momento foram acertadas,
sendo necessario continuar monitorando o cendrio econdmico global e as possiveis mudangas na
politica fiscal e monetaria, tanto no Brasil quanto no exterior, para garantir a sustentabilidade dos
resultados financeiros no préximo exercicio.

Sertdozinho/SP - setembro/2023

Vanderlei
Presidente do Comité de Investimentos



